DENGE VARLIK YONETIM A.S.

31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Denge Varlik Yonetim A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Denge Varlik Yonetim A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait; kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
o6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Ana Ortakliklarinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Ana Ortakliklarinca
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeleri ve yapilan agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2)  Goériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm
Bagimsiz Denetimine Iligskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriligiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir
yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek
basgina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6énemli bir yanlishigt tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir).

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz
ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’instirekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularii {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili 6nlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayi1z.



Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararmi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarmca; Sirket’in 2 Mayis — 31
Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hasan Kilig tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 2 Mart 2020
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Denge Varlik Yonetim A.S.’nin 31 Arahik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan yil sonu finansal raporu

Sirket’in yonetim merkezinin adresi  : Esentepe mah. Biiyiikdere Cad. Ercan Han No:121 Kat:4 No:5
Sisli - Istanbul

Sirket’in telefon numarasi 1 (212) 988 16 10

Sirket’in faks numarasi 1 (212) 924 48 52

Sirket’in elektronik posta adresi : info@dengevarlik.com.tr

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolar ile Bunlara Iligkin Ag¢iklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblige gére hazirlanan yil sonu finansal raporu
asagida yer alan boliimlerden olugmaktadir.

I. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

II. SIRKET’IN FINANSAL TABLOLARI

1. ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA iLISKIN ACIKLAMALAR
IV. SIRKET’IN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER

V. FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

VI. DIGER ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

VII.BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe
Uygulamalaria ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitlarina
uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddetce bin Tiirk Lirasi (TL) cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz denetime
tabi tutulmus ve iligikte sunulmustur.

Nedim Menda Jak Sucaz Sule Betiil Akyiirek
Baskan Baskan Yardimcist Uye/Genel Miidiir

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler
Ad-Soyad/Unvan: Sule Betiil Akyiirek - Uye/Genel Miidiir

Tel No: (212) 988 13 88
Fax No: (212) 924 48 52



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiRiNCi BOLUM
GENEL BILGILER

l. SIRKET’IN KURULUS TARIHI BASLANGIC STATUSU ANILAN STATUDE
MEYDANA GELEN DEGIiSIKLIKLERI IHTiVA EDEN SIRKET’iN TARIHCESI:

Denge Varlik Yonetim A.S. (“Sirket”)’nin 2 May1s 2019 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 8 Mayis
2019 tarih ve 9824 say1l1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 29 Kasim 2018 tarih ve 8111 sayili Karar ile 5411
sayili Bankacilik Kanununun 143’iincii maddesi ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin 6’nc1 maddesinin (4) numarali fikrasi ¢ergcevesinde faaliyet izni verilen
Denge Varlik Yonetim A.S. unvanh sirket 22 Agustos 2019 tarihi itibariyla faaliyete gegmistir.

Il.  SIRKET’IN SERMAYE YAPISI, YONETIM VE, DENETIMINI DOGRUDAN VEYA
DOLAYLI OLARAK TEK BASINA VEYA BIRLIKTE ELINDE BULUNDURAN
ORTAKLARI, VARSA BU HUSUSLARDA YIL ICINDEKi DEGISIKLIKLER iLE
DAHIL OLDUGU GRUBA ILISKIN ACIKLAMA:

Yukarida bahsedilen BDDK izni ve diger gerekli yasal izinlerin alinmasinin tamamlanmasi ve Kurucu
hissedar Lider Faktoring A.S.’nin 20.000 TL degerinde sermayenin taahhiit ederek nakden 6demesi
sonucu ortaklik yapisi asagidaki gibi olmustur:

31 Arahk 2019
Ortakhk
pay1 (%) TL
Lider Faktoring A.S. 100.00 20.000
Toplam 100.00 20.000

I1l. SIRKET’IN YONETIM KURULU BASKAN VE UYELERIi, DENETiM KURULU
UYELERI iLE GENEL MUDUR VE YARDIMCILARININ NiTELiKLERi, VARSA
BUNLARDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER iLE SIiRKET'TE SAHiP
OLDUKLARI PAYLARA ILISKIiN ACIKLAMA:

Sirket’in Yonetim Kurulu, 2 Mayis 2019 tarihinde tescil olan 11 Nisan 2019 tarihli Esas Sozlesme’ye
istinaden asagidaki sekildedir.

Isim Gorevi Goreve atanma tarihi Tabhsil
Nedim Menda Y 6netim Kurulu Bagkani 2 Mayis 2019 Lise
Jak Sucaz Yon. Kur. Bsk. Yrd. 2 Mayis 2019  Ortaokul
Can Giiney Yén. Kur. Uyesi 2 Mayis 2019 Lisans
Sule Betiil Akyiirek Yon. Kur. Uyesi 2 Mayis 2019 Lisans
Zafer Cantiirk Yon. Kur. Uyesi 2 Mayis 2019 Lisans

IV. NITELIKLi PAYA SAHIP KiSi VE KURULUSLARA ILISKIN ACIKLAMALAR:

31 Arahik 2019

Pay tutarlan Pay
Ad soyad/Ticari Unvam (nominal) Oranlar
Lider Faktoring A.S. 20.000 -

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi birim pay nominal degeri 1,00 (Tam TL)
olan 20.000.000 adet hisseden olugmaktadir.



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GENEL BiLGILER (Devami)

V.

SIRKET’IN HIZMET TURU VE FAALIYET ALANLARINI ICEREN OZET BILGi:

Sirket’in ana so6zlesmesinde belirtilen isletme konusu asagidaki gibidir:

Mevduat bankalarinin, katilim bankalarinin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonun’nun, kredi sigortasi
hizmeti veren sigorta sirketlerinin ve diger tim mali kurumlarin alacaklar1 ile diger varliklarini satin
almak, satmak;

Satin aldig1 alacaklar1 bor¢lusundan tahsil etmek, varliklart nakde ¢evirmek ve bunlari yeniden
yapilandirarak satmak;

Mevduat bankalarinin, katilim bankalarmin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonun’nun, kredi sigortasi
hizmeti veren sigorta sirketlerinin ve diger tiim mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarinin
tahsilati, yeniden yapilandirilmasi veya iiglincii kisilere satisinda aracilik, destek ve danigmanlik
hizmeti vermek;

Sermaye Piyasast Kurulundan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde
faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihrag etmek; ihra¢ edilmis menkul kiymetlere yatirim
yapmak;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinmek;

Diger varlik yonetimi sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal iiriinlere yatirim
yapmak;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma ile ilgili danmigsmanlik hizmetleri vermek;

Borg geri 6demeleri dahil olmak iizere 6denmeyen borglari, gelecekteki alacaklari, makbuzlar1 ve
odiing alanlarm masraflarin1 kontrol etmek ve izlemek, 6diing alanlarin 6deme planlarim tasdik
etmek; kiralayanlar ve 6diing verenler adina ve onlar i¢in kira ve borg geri ddemelerini tahsil etmek;
bor¢ miktarmin ve faizlerinin olagan geri 6demesini izlemek ve ddiing verenin is operasyonlariyla
iligkili olan masraflarinin 6denmesini onaylamak;

Borg islemlerinin teminati olarak, gayrimenkul ipotegi de dahil olmak iizere rehnedilmis her tiirlii
teminata iligkin iglemleri gergeklestirmek ve kontrol etmek, takip ve tahsil islemlerini yapmak;
Yonetim planlar1 ve ¢ikis stratejileri gelistirmek; malvarligi yonetim planlarii yerine getirmek;
miilkiyet hareketini izlemek ve malvarligi yoneticileri, kiralama temsilcileri ve miiteahhitlerle
igbirligi icinde satilmasi i¢in malvarliklarin1 konumlandirmak ve malvarlig1 performansini izlemek,

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular disinda faaliyette bulunamaz.

Sirket ana s6zlesmesinde sayilan amag ve faaliyetlerin gerceklestirilebilmesi igin;

a)

b)

d)

Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta veya
uzun vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplar1 almak sureti ile teminatli veya teminatsiz
finansman temin edebilir ve gerektigi takdirde, s6z konusu finansman islemleri ¢ergevesinde
tahakkuk edecek borglarinin teminat1 olarak varliklarinin ve/veya alacaklarmin tiimii veya bir
kismu tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir.

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri igin yatirimlarda bulunabilir.
Isletme konusunu gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir.

Isletme konusu iginde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler
kurabilir. Isletme konusu ile ilgili veya Isletme konusuna yardimci veya bunlar1 kolaylastirict
faaliyetlerde bulunabilmek icin yerli ve yabanci uyruklu tiizel kisilere ilgili mevzuat hiikiimleri
uyarinca belirtilen oranlar dahilinde istirak edebilir, yerli ve yabanci uyruklu gercek kisilerle ilgili
mevzuat hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagli kuruluslar
kurabilir; aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger
menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar tizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir.



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GENEL BiLGILER (Devami)

V.

€)

f)

9)

h)

1)

K)

SIRKET’IN HIiZMET TURU VE FAALIYET ALANLARINI ICEREN OZET BIiLGIi
(Devami):

Her tiirlii marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz model resim, know-how,
ticaret unvani, hususi mal ve iiretim usulleri marka da dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmak
kaydi ile her tiirlii fikri miilkiyet haklar1 ve imtiyazlari iktisap edebilir, kullanabilir iktisap edilen
fikri miilkiyet haklar ile ilgili her tiirlii ticari muameleleri yapabilir, bunlar iizerinde her tiirlii
hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri miilkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli
ve yabanci gercek ve/veya tiizel kisiler ile lisans sdzlesmeleri akdedebilir.

Isletme konusu ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallar1, ayni haklari satin alabilir veya
iktisap edebilir, zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama
haricinde kiraya ve alt kiraya verebilir, satabilir ve sair hukuki ve ticari tasarrufta bulunabilir,
ticlincili sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklar iizerinde kendi lehine ipotek, rehin,
intifa ve sair teminatlar tesis edebilir, kira sézlesmelerini tapuya serh ettirebilir; tiglincii sahislarin
borglarinin teminati olarak sirket menkul, gayrimenkul ve varliklarinin ve/veya dogmus, dogacak
hak ve alacaklariin tiimii veya bir kismi lizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir,
tesis edilen s6z konusu haklari fek edebilir.

Isletme konusuna iliskin veya Isletme konusunun gerceklestirilmesi igin faydali olabilecek her
tirlii ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara
iligkin her tiirlii s6zlesmeyi akdedebilir.

Islerin yiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi icin gereken yerli ve
yabanci teknik, idari uzman personel ve gruplar istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir,
yabancilar i¢in ¢aligma bagvurunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci ¢aliganlarinin
maaglarini yurtdisina transfer edebilir.

Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihra¢ edebilecekleri her nevi tahvil, menkul
kiymetler, finansman bonolari, kar-zarar ortakligi belgelerini ihrag edebilir.

Yukarida bahsi gecen hizmetlerle ilgili konferans, panel, seminer ve her tiirlii toplanti
tertipleyebilir; konusu ile ilgili ticari islemlerde bulunabilir.

Konusuna giren islerle ilgili olarak arastirma, gelistirme, pazarlama faaliyetleri ¢er¢evesinde yurt
ici ve yurt dis1 fuarlara, sergilere katilmak, konusu ile ilgili meslek kuruluslarma tiye olabilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride sirket i¢in faydali ve lizumlu goriilecek baska islere
girisilmek istenildigi takdirde; keyfiyet Yonetim Kurulunun karari {izerine Genel Kurulun onayina
sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasini miiteakip Ongoriilen isler sirket
tarafindan yapilabilecektir. Ana sozlesme degisikligi mahiyetinde olan is bu Genel Kurul kararinin
uygulanabilmesi i¢in, Genel Kurulun onayindan 6nce, Yonetim Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu ile yetkili, adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinmasina baghidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis

Cari donem
31 Aralik 2019
Dipnot

AKTIF KALEMLER 5-1) TP YP  Toplam
I FINANSAL VARLIKLAR (Net) 61 - 61
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 61 - 61
1.1.1  Nakit Degerler ve Merkez Bankas1 - - -
1.1.2 Bankalar () 61 - 61
1.1.3  Para Piyasalarindan Alacaklar - - -
1.1.4  Beklenen Zarar Karsiliklar1 (-) - - -
1.2 Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar - - -
1.2.1  Devlet Borglanma Senetleri - - -
1.2.2  Sermayede Payi1 Temsil Eden Menkul Degerler - - -
1.2.3  Diger Finansal Varliklar - - -
13 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar - - -
1.3.1 Devlet Borglanma Senetleri - - -
1.3.2  Sermayede Payi1 Temsil Eden Menkul Degerler - - -
1.3.3  Diger Finansal Varliklar - - -
14 Tiirev Finansal Varhklar - - -
141  Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismt - - -
1.4.2  Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - -
1. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (5) 15.978 - 15.978
2.1 Krediler - - -
2.2 Kiralama {slemlerinden Alacaklar - - -
2.3 Faktoring Alacaklart - - -
2.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar 5) 15.978 - 15.978
241 Devlet Borglanma Senetleri - - -
2.4.2  Diger Finansal Varliklar (5) 15.978 - 15.978
25 Beklenen Zarar Karsihklan (-) - - -
11 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIKLAR - - -

Net]

3.1 (Satl$)Ama&;11 - - -
3.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - -
V. ORTAKLIK YATIRIMLARI -
4.1 Istirakler (Net) - - R
4.1.1  Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler - - -
4.1.2  Konsolide Edilmeyenler - - -
42 Bagl Ortakliklar (Net) - - -
4.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - -
4.2.2  Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - -
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) (Net) - - -
431 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - -
4.3.2  Konsolide Edilmeyenler - - -
V. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 8) 79 - 79
VL.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9) 53 - 53
6.1 Serefiye - - -
6.2 Diger 53 - 53
VIl YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - -
VIII.  CARi VERGI VARLIGI - - B
1X. ERTELENMIS VERGI VARLIGI - - R
X. DIGER AKTIiFLER (13) 6.195 - 6.195

AKTIF TOPLAMI 22.366 - 22.366

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Cari donem
31 Aralik 2019
Dipnot

PASIF KALEMLER (5-1) TP YP Toplam
I MEVDUAT - - -
1. ALINAN KREDIiLER - - -
1. PARA PiYASALARINA BORCLAR - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net ) - - -
4.1 Bonolar - - -
4.2 Varliga dayali menkul kiymetler - - -
4.3 Tahviller - - -
V. FONLAR - - -
5.1 Miistakriz fonlar - - -
52 Diger - - -
VI. GE}R(_;EGE:'UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL - - -

Y!‘JKUML.ULUKLER o o
VII. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - -
7.1 Tirev Finansal Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kism1 - - -
7.2 Tiirev Finansal Yiikiimliiliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - _ -
VIIl.  FAKTORING YOKUMLULUKLERI - - .
IX. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN YOKUMLULUKLER (Net) - - -
X. KARSILIKLAR - - -
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihig - - -
10.2 Calgan Haklar1 Karsihigt - - -
10.3 Sigorta Teknik Kargiliklar1 (Net) - - -
10.4 Diger Karsiliklar - - -
XI. CARI VERGIi BORCU (10) 142 - 142
XIl.  ERTELENMIS VERGI BORCU - - R
XIIl.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN - - -

DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
13.1 Satis amagli - - -
13.2 Durdurulan faaliyetlere iliskin - - -
XIV.  SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - -
14.1 Krediler - - -
14.2 Diger Borglanma Araglari - - -
XV.  DIiGER YUKUMLULUKLER (13) 70 - 70
XVI.  OZKAYNAKLAR (15) 22.154 - 22.154
16.1  Odenmis sermaye 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye yedekleri - - -
16.2.1 Hisse senedi ihrag primleri - - -
16.2.2 Hisse senedi iptal karlar - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - -
16.5 Kar yedekleri - - -
16.5.1 Yasal yedekler - - -
16.5.2  Statii yedekleri - - -
16.5.3  Olaganiistii yedekler - - -
16.5.4  Diger kar yedekleri - - -
16.76  Kar veya zarar 2.154 - 2.154
16.6.1 Gegmis yillar kar veya zarar1 - - -
16.6.2 Donem net kar veya zarari 2.154 - 2.154
16.7 Aznhk Paylar - - -

PASIF TOPLAMI 22.366 - 22.366

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis
Cari donem
31 Aralik 2019
Dipnot (Besinci Béliim-111) TP YP Toplam

A. Bilango disi yiikiimliiliikler (I+II+III) - - -

I GARANTI ve KEFALETLER - - -
11 Teminat mektuplart - - -
1.1.1. Devlet ihale kanunu kapsamina girenler - - -
1.1.2. Dis ticaret islemleri dolayisiyla verilenler - - -
1.1.3. Diger teminat mektuplari - - -
12 Banka kredileri - - -
1.2.1. ithalat kabul kredileri - - _
1.2.2. Diger banka kabulleri - - -
13. Akreditifler - - R
1.3.1. Belgeli akreditifler - - -
1.3.2. Diger akreditifler - - -
1.4. Garanti verilen prefinansmanlar - - -
15. Cirolar - - R
15.1. T.C. Merkez bankasma cirolar - - -
1.5.2. Diger cirolar - - -
16. Menkaul kiy. h. satin alma garantilerimizden - - -
1.7. Faktoring garantilerinden - - -
1.8. Diger garantilerimizden - - -
19 Diger kefaletlerimizden - - -
Il Taahbhiitler - - -
2.1 Cayilamaz taahhiitler - - -
2.1.1. Vadeli aktif degerler alim satim taahhiitleri - - -
2.1.2. Vadeli mevduat alim satim taahhiitleri - - -
2.1.3. stir. ve bag. ort. ber. ist. taahhiitleri - - -
2.14. Kul. gar. kredi tahsis taahhiitleri - - -
2.15. Men. kiy. ihr. aracilik taahhiitleri - - -
2.1.6. Zorunlu karsilik 6deme taahhiidii - - -
2.1.7. Cekler igin 6deme taahhiitleri - - -
2.1.8. fhracat taahhiitlerinden kaynaklanan vergi ve fon yiikiimliiliikleri - - -
2.1.9. Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri - - -
2.1.10. Kredi kartlar1 ve bankacilik hizmetlerine iliskin promosyon uyg. taah. - - -
2.1.11 Ag1ga menkul kiymet satis taahhiitlerinden alacaklar - - -

2.1.12. Ag1ga menkul kiymet satis taahhiitlerinden borglar - - -
2.1.13. Diger cayilamaz taahhiitler - - -

2.2. Cayilabilir taahhiitler - - -
2.2.1. Cayilabilir kredi tahsis taahhiitleri - - -
222. Diger cayilabilir taahhiitler - - -
11 Tiirev finansal araglar - - -
31 Riskten korunma amagh tiirev finansal araglar - - -
311 Gergege uygun deger riskinden korunma amagl islemler - - -
3.1.2 Nakit akig riskinden korunma amagli islemler - - -
3.1.3 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amagh islemler - - -
32 Alim satim amagli islemler - - -
321 Vadeli doviz alim-satim iglemleri - - -

3211 Vadeli doviz alim islemleri - - -
3212 Vadeli doviz satim islemleri - - -

3.2.2 Para ve faiz swap islemleri - - -
3221 Swap para alim iglemleri - - -
3222 Swap para satim iglemleri - - -

3.2.2.3 Swap faiz alim islemleri - - -
3.224 Swap faiz satim islemleri - - -
3.23 Para, faiz ve menkul deger opsiyonlari - - -
3231 Para alim opsiyonlart - - -
3.23.2 Para satim opsiyonlari - - -
3.233 Faiz alim opsiyonlar1 - - -
3.2.34 Faiz satim opsiyonlar1 - - -
3.2.35 Menkul degerler alim opsiyonlart - - -
3.2.3.6 Menkul degerler satim opsiyonlar1 - - -

3.24 Futures para islemleri - - -
3241 Futures para alim iglemleri - - -
3.24.2 Futures para satim islemleri - - -
3.25 Futures faiz alim-satim islemleri - - -
3251 Futures faiz alim islemleri - - -
3.25.2 Futures faiz satim islemleri - - -
3.26 Diger - - -

B. Emanet ve rehinli kiymetler (IV+V+V1) - - -
V. Emanet kiymetler - - -
4.1. Miisteri fon ve portfoy mevcutlari - - -
4.2. Emanete alman menkul degerler - - -
4.3. Tahsile alinan gekler - - -
4.4. Tahsile alinan ticari senetler - - -
4.5. Tahsile alinan diger kiymetler - - -
4.6. ihracina araci olunan kiymetler - - -
4.7. Diger emanet kiymetler - - -
4.8. Emanet kiymet alanlar - - -
V. Rehinli kiymetler - - -
5.1 Menkul kiymetler - - -
5.2. Teminat senetleri - - R
5.3. Emtia - - -
5.4. Varant - - -
5.5. Gayrimenkul - - -
5.6. Diger rehinli krymetler - - -
5.7. Rehinli kiymet alanlar - - -
VI Kabul edilen avaller ve kefaletler - - -

Bilanco disi hesaplar toplami (A+B) B . B

P

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
2 MAYIS - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden ge¢mis
Cari donem
Dipnot 2 Mays -
GELIR VE GIDER KALEMLERI (5-4) 31 Aralik 2019
I FAIZ GELIiRLERI (€] 3.101
11 Kredilerden alinan faizler -
1.2 Zorunlu Karsiliklardan alinan faizler -
13 Bankalardan alinan faizler 16
1.4 Para piyasasi iglemlerinden alinan faizler -
15 Menkul degerlerden alman faizler 3.085
1.5.1  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv -
1.5.2  Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilanlar
153  itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilenler 3.085
1.6 Finansal kiralama gelirleri -
1.7 Diger faiz gelirleri -
1. FAIZ GIDERLERI 2 -
2.1 Mevduata verilen faizler -
2.2 Kullanilan kredilere verilen faizler -
2.3 Para piyasasi iglemlerine verilen faizler -
2.4 Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler -
25 Kiralama faiz giderleri -
2.6 Diger faiz giderleri -
11N NET FAiZ GELIRI/(GIDERI) [T-11] 3.101
[\VA NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI/(GIDERLERI) (12) (6)
4.1 Alinan iicret ve komisyonlar -
4.1.1  Gayrinakdi kredilerden -
412  Diger -
4.2 Verilen ticret ve komisyonlar 6)
4.2.1  Gayrinakdi kredilere -
422  Diger 6)
V. TEMETTU GELIRLERI (3) -
VI. TiICARI KAR/(ZARAR) (NET) 4) )
6.1 Sermaye piyasas1 iglemleri kari/(zarar1), net -
6.2 Tiirev finansal iglemlerden kar/(zarar), net -
6.3 Kambiyo islemleri kari/(zarar1), net )
VII. DIGER FAALIYET GELiRLERi (5) -
VIIl.  FAALIYET BRUT KARI (ILI+IV+V+VI+VII+VIII) 3.093
IX. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) (6) -
X. DiGER KARSILIK GIDERLERI ( -) -
XI. PERSONEL GiDERLERI (-) ) (200)
XII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) ) (138)
X1 NET FAALIYET KARI/ZARARI (IX-X-XI) 2.755
XIV.  BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK -
TUTARI
XV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR -
XVI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
XVII.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+XII+XIIT+XIV) (8) 2.755
XVIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI 9) (601)
18.1 Cari vergi karsiligi (601)
18.2 Ertelenmis vergi gider etkisi (+) -
18.3 Ertelenmis vergi gelir etkisi (-) -
XIX.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KAR/(ZARARI) (XV+XVI) (10) 2.154
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER -
20.1 Satig amagli elde tutulan duran varlik gelirleri -
20.2 Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis karlari -
20.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri -
XXI1. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) -
21.1 Satis amagli elde tutulan duran varlik giderleri -
21.2 Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis zararlar1 -
21.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri -
XXIl.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi KAR/ZARAR (XVIII-XIV) -
XXI1l. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARS]L]G] -
23.1 Cari vergi karsiligi -
23.2 Ertelenmis vergi gider etkisi (+) -
23.3 Ertelenmis vergi gelir etkisi (-) -
XXIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN DONEM NET KAR/ZARARI (XX+XXI) -
XXV. NET DONEM KARI/(ZARARI) (XVII+XXIT) (11) 2.154

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
2 MAYIS - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir)

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU Bagimsiz
denetimden

gegmis

Cari donem

2 Mayis —
31 Aralik 2019

I. DONEM KARI/ZARARI 2.154
1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER -

21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislari -
2.13 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1 -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire {liskin Vergiler -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya -
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
226 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+IT) 2.154

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
9



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
2 MAYIS - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacak Birikmis Siniflandirtlacak Birikmis

Diger Diger

Kapsamli Gelirler ve Giderler Kapsamli Gelirler ve Giderler

Notlar | Odenmis Hisse Hisse Diger Kar Gegmis Donem Toplam
Senedi Senedi Sermaye Donem Net
Sermaye Ihrag iptal i Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri i Kari/ i Karveya | Ozkaynak
Primleri Karlar1 (Zarari) Zarar1
Bagimsiz denetimden ge¢mis cari donem
2 Mayis - 31 Aralik 2019
l. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - - - - - - - - - - - R
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - R R
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
11 Yeni Bakiye (1+11) - - - - - - - - - - R R
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - 2.154 2.154
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 20.000 - - - - - - - - - - 20.000
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - B - - - -
VIII.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglari - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - R R
XI. Kar Dagitim - - - - - - R R - - R R
1.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - -
Diénem Sonu Bakiyesi (ITI+IV+...,,,+X+XI) 20.000 - - - - - - - - - 2.154 22.154

AR

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislar/azahislari,

Yabanci para gevirim farklari,

Tammlanms fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglarvkayiplari,
Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlart)

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varl iklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smniflandirma kazanglari/kayiplari,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kr veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
2 MAYIS - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

Dipnot gecmis

(Besinci Cari donem

béliim - 2 Mays -

V1) 31 Arahk 2019

A SIRKET’IN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIiT AKIMLARI

11 Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kari 1.961
111 Tahsilatlar ve bankalardan alinan faizler 2.859
1.1.2 Odenen faizler -
113 Alnan temettiiler -
114 Alinan ticret ve komisyonlar -
1.15 Elde edilen diger kazanglar o
1.16 Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar -
117 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler (130)
1.1.8 Odenen vergiler (584)
119  Diger ©) (184)
1.2 Faaliyetler konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (6.032)

1.21 Niteligi Geregi Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FV'larda Net (Artig) Azalis
ilk Muhasebelestirmede Istege Bagli Olarak GUD Farki K/Z'a Yansitilan FV'larda Net (Artis) -
122 Azalig

1.2.3 Bankalar hesabindaki net (artig) azalig
1.24 Kredilerdeki (artis) azalis

1.25 Diger aktiflerde net (artis) azali 5) (6.195)
1.2.6 Bankalarin mevduatlarinda net artis (azalis)
1.2.7 Diger mevduatlarda net artis (azalis)

1.2.8 Alinan kredilerdeki net artis (azalis)

1.2.9 Vadesi gelmis borglarda net artig (azalis)

1.2.10 Diger borglarda net artis (azalig) 163
1. Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi (4.071)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKIMLARI

1. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akinm (15.868)
2.1 Iktisap edilen istirakler, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar -
2.2 Elden ¢ikarilan istirakler, baglt ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar -
23 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (132)
2.4 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller -
25 Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar -
2.6 Elden ¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (6) (15.736)
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar -
2.9 Diger -
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI -
1. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 20.000
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit -
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikist -
33 ihrag edilen sermaye araglar1 (sermaye artis1) 20.000
3.4 Temettii 6demeleri -
35 Finansal kiralamaya iliskin 6demeler -
3.6 Diger -
V. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi -
V. Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar iizerindeki etkisi -
VI. Nakit ve nakde esdeger varhklardaki net (azahs)/artis 61
VII. Doénem basindaki nakit ve nakde esdeger varhklar -
VIIIL Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar 3) 61

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
2 MAYIS - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis
Cari donem (*)
2 Mayis - 31 Aralik 2019

1 DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 2.755
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (601)

1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (601)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi --
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikumliiliikler --
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 2.154
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) -
1.4 YASAL YEDEK AKCELER (-) -
15 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] -
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine --
1.6.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine --
1.6.3  Katilma intifa Senetlerine --
1.6.4  Kara stirakli Tahvillere --
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine --
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine --
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine --
1.9.4  Kara lstirakli Tahvillere --
1.9.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
110  STATU YEDEKLERI (-) -
111  OLAGANUSTU YEDEKLER -
112  DIGER YEDEKLER -
113 OZEL FONLAR -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER -
22 ORTAKLARA PAY (-) -
2.2.1  Hisse Senedi Sahiplerine --
222 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
2.2.3  Katilma intifa Senetlerine -
2.2.4  Kara istirakli Tahvillere --
225  Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine --
2.3 PERSONELE PAY (-) -
2.4 YONETIM KURULUNA PAY (-) -
1. HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
[\VA HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kar dagitim karar1 genel kurulda verilecektir.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
12



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

UCUNCU BOLUM
MUHASEBE POLITIKALARI
I.  SUNUM ESASLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR:

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, ilisikteki finansal tablolar1 ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslart
Hakkinda Yonetmelik’inin (“Yonetmelik”)” 17’inci maddesi uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS
yorumlari adlariyla yayinlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 temel alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

Finansal tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin finansal durum tablosundaki
varlik ve yiikiimliiliikkler ile bilango tarihi itibariyla kosullu konular hakkinda varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. S6z konusu varsayimlar ve tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve bu diizeltmelerin etkisi kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart XXVII no’lu dipnotta agiklanmaktadir.

Finansal tablolarin onavlanmasi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 2 Mart 2020
tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolar1 degistirme
yetkisine sahiptir.

I.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Sirket, 31 Aralik 2019 itibariyla TFRS 16 Kiralamalar standardinin finansal tablolarinda énemli bir
etkisi olmadigini degerlendirmistir.

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2019 yiindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlar
TFRS 16 Kiralamalar
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler
TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar
TMS 19 (degisikliler) Calisanlara  Saglanan  Faydalar’a  lliskin

Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler  TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standard: uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve
ilgili yorumlarinin yerine ge¢mistir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

I.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar (Devamu)
TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri (Devami)

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6l¢iide TMS 17°nin kiraya veren i¢in gecerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iliskilidir. TFRS 16,
tanimlanmig varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak s6zlegsmenin
kiralama m1 hizmet s6zlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin agsagidaki sartlara sahip
olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tammlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakki; ve

- Tamimlanan varligin kullanimimi yénetme hakki

Sirket, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanimin1 ve ilgili agiklamalar1 2 Mayis 2019’dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama s6zlesmelerinde (kiralama sozlesmesindeki, kiraya veren
ya da kiraci olsa da) uygulamistir.

Faaliyet kiralamalar:

2 Mayis 2019 itibariyla TFRS 16’nin Sirket’in finansal tablolar1 iizerindeki etkisi “Degisen
Muhasebe Politikalarinin Etkileri” notunda agiklanmaktadir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS
17 arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene 6denecek kalinti deger taahhiitlerinin
Olciimiine iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliliigiinii o6lcerken kiract
tarafindan 6denmesi beklenen kalint1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken
bu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

I.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (Devami)

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmis fayda planlart ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tanimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19’da degisiklik yapmuistir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, miisterek faaliyette oOnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak siiflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonuglari konusunda ve TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde
etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

I.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devam).

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde ol¢giilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri icin daha diizenli bir 6l¢liim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme
grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi
onemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir.
S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olugturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi
hususlarina agiklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak icin istege bagh bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi
Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” taniminm
netlestirir ve Kavramsal Cerc¢eve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oranit Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda
korunma muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

II.  FINANSAL ARACLARIN KULLANIM STRATEJiSIi VE YABANCI PARA
CINSINDEN ISLEMLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in temel faaliyet alami finansal kuruluslardan satin alinan tahsili gecikmis kredi
portféylerinden tahsilat yapmaktir.

Yabanci para islemlerden dogan kur fark: gelirleri 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla bulunmamaktadir.

I1l. VADELI iSLEM VE OPSIiYON SOZLESMELERIi ILE TUREV URUNLERINE
ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile tiirev {iriinlere

iligkin islemleri bulunmamaktadir.
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IV. FAIZ GELIR VE GIDERINE iLiSKIiN ACIKLAMALAR

Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz oram yontemi kullanilarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranini
kullanarak tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarma almaktadir. Kredi portfoylerinin kayitli defter degerleri iizerinden
krediportfoylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orami kullanilarak
hesaplanan faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

V. UCRET VE KOMIiSYON GELIR VE GIiDERLERINE ILISKiN ACIKLAMALAR

Finansal varlik ve yilikiimliliiklerin bir parcasi olarak ddenen iicret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
yiikiimliiliigiin etkin faiz oran1 hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger ticret ve komisyon gelir ve giderleri, hizmet verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider
hesaplarinda baslangigtaki etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestirilmektedir.

VI. FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in finansal varliklari, “Krediler” ve “Bankalar’”’dan olusmaktadir.
S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Bankalar ve diger mali kuruluglarla yapilan anlagmalar, etkin faiz yontemi ile indirgenmis degerleri ile
kayitlara yansitilmaktadir.

Sirket satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda
belirlenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. S6z
konusu alacaklara iligkin dava masraflar ve diger masraflar islem maliyetinin bir bdliimii olarak kabul
edilmektedir.

Sirket satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda
maliyet degerlerine esit olan ve belirlenen tahsilat projeksiyonlarmin net bugiinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Bu tiir tahsili gecikmis alacaklarin taginan degerleri ile ilgili olarak
Sirket, gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlar1 gelistirmekte ve tahsili gecikmis alacaklar i¢in kullanilan
indirgeme oranlarina iligkin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yaparak hesaplamakta ve
kayitlarina almaktadir. Bu projeksiyonlar iizerine etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis bedeller
hesaplanmakta ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan
tahsilat projeksiyonlarinin itfa edilmis bedelleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar
“Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis ticari ve
bireysel alacaklarm ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin yeni tarafsiz
gosterge bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar i¢in karsilik ayrilmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in yukarida anlatilan krediler ve alacaklar ve bankalar disinda
finansal varlig1 bulunmamaktadir.

VII. FiNANSAL VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGUNE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklar1 satin alinan sorunlu ve zafiyete ugramis
alacaklardan olugmakta olup, satin alimdan sonra olusan deger diisiikliigii zarar1 tutari, gelecekteki tahmini
nakit akiglarinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak 6l¢iiliir ve hesaplanan tahmini tahsil
edilebilir tutarin defter degerinden diisiik olmasi durumunda deger diistikliigii i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan
karsilik gider hesaplart ile iligkilendirilir.
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VIII. FINANSAL ARACLARIN NETLESTIRILMESINE iLISKIN ACIKLAMALAR

Finansal aktifler ile pasifler, yasal olarak netlestirmenin uygulanabilir olmasi veya Sirket tarafindan aktif
ve pasiflerin netlestirme yontemiyle gergeklestirilmesi 6ngoriildiigii durumda netlestirilmekte ve finansal
tablolarda net tutarlan iizerinden gosterilmektedir. Aksi takdirde, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili
herhangi bir netlestirme yapilmamaktadir.

IX. SATIS VE GERi ALIS ANLASMALARI VE MENKUL DEGERLERIN ODUNC
VERILMESI iSLEMLERINE ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi
islemleri bulunmamaktadir.

X.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKIN
DURAN VARLIKLAR iLE BU VARLIKLARA ILISKIN BORCLAR HAKKINDA
ACIKLAMALAR

Satis amaglh elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran varlik
grubu) defter degeri ile satis maliyeti diistilmiis gercege uygun degerinden kiigiik olani ile 6lgiiliir. Bir
varligin satig amach bir varlik olabilmesi i¢in ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu
tiir varliklarin satisinda sikga rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ercevesinde derhal satilabilecek durumda
olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satig olasiliginin yiiksek olmasi i¢in; uygun bir yonetim
kademesi tarafindan, varligin satisina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilmis olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun degeri ile
uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir.

Sirket, tahsil kabiliyeti kalmayan kredilerden dolayi edinilen varliklarini satig amagl elde tutulan varliklar
olarak siiflandirmakta ve TFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere
Iligkin Tiirkiye Finansal Raporlama Standard:” hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla satig amagli elde tutulan duran varligi bulunmamaktadir.

Durdurulan bir faaliyet, Sirket’in elden ¢ikarilan veya satig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir
boliimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar kar veya zarar tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.
XI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

Maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman yontemine gore faydali émiirleri dikkate alinarak
amortismana tabi tutulur. Amortisman yéntemi ve dénemi her yilin sonunda periyodik olarak gézden
gecirilir. Sirket, cari donemde faydali omiir tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapmamistir. Maddi
olmayan duran varliklar lisanslardan olusmakta ve dogrusal amortisman metoduna goére 3 yilda itfa
edilmektedir. Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazamilabilir degerine indirilir.

Bilango tarihi itibariyla finansal tablolarda, serefiye bulunmamaktadir.
XIl. MADDIi DURAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

Maddi duran varliklarn ilk kayitlar elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli lizerinden yapilmustir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa
birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari iizerinden degerlenmistir.
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XIl. MADDI DURAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR (devam)

Amortisman, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali
Omiirler esas alinarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Tahmin edilen ekonomik omiirler
asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik

Omiir (Y1)
Haklar 3-10
Biiro makina, mobilya, mefrusat ve bilgisayarlar 4-10
Bilgisayar/Yazilim 3-5

Maliyet bedelinin ilgili maddi duran varligin “Net gerceklesebilir degeri’nin iizerinde olmast durumunda
s0z konusu varligin degeri “Net gerceklesebilir degeri’ne indirilir ve ayrilan deger diisiikligii karsilig
gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalar1, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal veya
hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarla ilgili herhangi bir alim taahhiidii bulunmamaktadir.
XI1l. KIRALAMA iSLEMLERINE iLISKiN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in finansal kiralama iglemlerinden borcu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in vadesinden dnce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi
islemi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet kiralamasi
islemi bulunmamaktadir.

XIV. KARSILIKLAR VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLERE iLiSKiN
ACIKLAMALAR

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 37”)
uyarinca gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin
6nemli oldugu durumlarda bugilinkii degerine indirmek igin iskonto edilir. Tutarin yeterince gilivenilir
olarak Olgiilmedigi ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.
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XV. CALISANLARIN HAKLARINA ILISKIN YUKUMLULUKLERE ILiSKIN
ACIKLAMALAR

()  Kiwdem tazminat karsiig

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Caliganlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplamir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yikiimliilikk tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat1 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2020 tarihinden
itibaren yiiriirlilkte olan tavan yiikiimliligiiniin arttirilmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek orani gosterir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize olup 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasi
bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin
istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliliklerinin bugiinkii degerinin
hesaplanmasini dngdrmektedir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

(it)  Kullamlmanusg izin karsilig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki {icreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir.

XVI. VERGI UYGULAMALARINA iLiSKIN ACIKLAMALAR
Kurumlar vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige girmekle beraber,
pek cok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. 7061 Sayili “Baz1 Vergi
Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. 5520 sayili Kanun 32. maddesine birinci fikrasina eklenen gegici
madde ile, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar i¢in ilgili y1l i¢cinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar i¢in, kurumlar vergisi
orani %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kérin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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XVI. VERGI UYGULAMALARINA iLISKIN ACIKLAMALAR (Devami)

Kurumlar tiger aylik mali karlari iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’tincii gliniine kadar beyan edip 17 nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

Kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayn siireyle sahip olduklari
gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklariin satisindan
dogan kazanclarin %75’lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla
birlikte, 7061 say1li kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75 ten %50’ye indirilmis
ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de o0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamima kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir ve ayni ayin sonuna kadar
tahakkuk eden vergi 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlart degisebilir.

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliiglin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gecici farklar icin TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango
tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikimliliigi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin ddenen vergi tutarlariyla, iliskili oldugundan netlestirilmektedir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii netlestirilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 y1l i¢in gecerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, Sirket bu kapsamda
ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gergeklestigi veya ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemleri dikkate alarak % 20 ya da % 22 vergi oranini kullanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablolarinda yansittigi ertelenmis vergi borcu
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarinda yansittig1 ertelenmis vergi varligi
bulunmamaktadir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii Kazang
Dagitimi” bagligr alinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup, 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

flgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere
uygunluk ilkesi ¢ercevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlar: kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
XVII. BORCLANMALARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler olarak tanimlanan ve gercege
uygun deger iizerinden yansitilan tiirev finansal araglara iliskin yiikiimlilikler hari¢, finansal
yiikiimliiliikler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde
“etkin faiz (i¢ verim) oran1” yontemi ile hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile degerlenmektedir.

Sirket’in ihrag ettigi borglanmayi temsil eden bonosu ve tahvilleri bulunmaktadir

XVIIl. THRAC EDILEN HIiSSE SENETLERINE ILISKIiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla , Sirket’in ihrac edilmis hisse senedi bulunmamaktadir.

XIX.  AVAL VE KABULLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in herhangi bir aval ve kabul islemi bulunmamaktadir.

XX. DEVLET TESVIKLERINE ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in yararlandigi herhangi bir devlet tesvik belgesi bulunmamaktadir.
XXI. KAR YEDEKLERIi VE KARIN DAGITILMASINA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

XXIl. RAPORLAMANIN BOLUMLEMEYE GORE YAPILMASINA ILISKIN
ACIKLAMALAR

Sirket’in tek faaliyeti cesitli bankalardan devir alinmig tahsili gecikmis kredilerden yapilan tahsilatlar
oldugundan, raporlama i¢in bir boliimleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

XXI1l. ILiSKiLi TARAFLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu tyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirakler ve
miisterek yonetime tabi ortakliklar TMS 24 “iliskili Taraf A¢iklamalar1” standardi kapsaminda iliskili
taraflar olarak kabul edilmistir. Iliskili taraflarla yapilan islemler Besinci Bolim VII no’lu dipnotta
gosterilmisgtir.

XXIV. HISSE BASINA KAZANCA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

Hisse basina kazanca iligkin Uluslararasi Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Bagina Kazan¢” standardi
kapsaminda hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda
degildirler. Bununla birlikte kar veya zarar tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir.

XXV. NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit akig tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu ve bankalardaki vadesiz
mevduat olarak, “Nakde esdeger varlik” ise orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli
depolar olarak tanimlanmaktadir.

XXVI. ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla istiraki ve/veya bagl ortakligi bulunmamaktadir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
XXVIlI. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarim isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamstr.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ylikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliiliiklerin taginan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Krediler: Sirket satin aldig1 tahsili gecikmis alacaklardan olusan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelleriyle bilangoya yansitmaktadir ve bilangodaki taginan degerlerini belirlemek i¢in ilerideki tahmini
tahsilatlara iliskin énemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yapmaktadir. Ilerideki dénemlerde bu
tahmin ve varsayimlarda olusabilecek degisiklikler ilgili donem kar veya zararim etkileyecektir. ileriye
yonelik tahsilat projeksiyonlar1 Sirket tarafindan yakindan takip edilmekte ve tahmin ve varsayimlar
gozden gegirilmekte ve gerekli goriildiigiinde giincellenmektedir.

Gelir vergisi: Sirket’in gelir vergisi, gesitli vergi mevzuatlarina tabidir. Hesaplanan gelir vergisi karsiligt
icin 6nemli yorumlar yapmak gerekmektedir. Isin akisi sirasinda nihai vergi tutarmn belirsiz oldugu
bir¢ok islem ve hesaplama bulunmaktadir. Sirket, ek vergilerin 6denip 6denmeyecegi tahminlerini temel
alarak beklenen vergiyle ilgili ylikiimliiliikleri muhasebelestirir. Bunlarin sonucunda olusan vergi, ilk
defterlere alinan tutardan 6nemli 6lgiide farkli ise, bu farklar kararin verildigi dénem iginde gelir vergisi
ve ertelenmis vergi karsiligin etkileyecektir.

Ertelenmis vergi:

Finansal tablolarda yansitildiklar1 donemlerden sonraki donemlerde vergiye tabi tutulan gelir ve gider
kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklari iizerinden ertelenmis vergi aktifi veya yikimliligi
hesaplanmaktadir.

Gelir Vergilerine Iliskin 12 Sayili Tiirkiye Muhasebe Standard: uyarinca vergi mevzuatina gore, sonraki
donemlerde indirilebilecek mali kar elde edilmesi miimkiin goriildiigii miiddetce, genel kredi karsiliklar
disinda kalan indirilebilir gecici farklar iizerinden ertelenmis vergi aktifi, biitiin vergilendirilebilir gegici
farklar tizerinden ise ertelenmis vergi yiikiimliliigii hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi aktif ve
yiikiimliiliikleri netlestirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

Netlestirme sonucunda olusan net ertelenmis vergi aktifi bilangoda ertelenmis vergi varligi, net ertelenmis
vergi yikimliligii ise ertelenmis vergi borcu olarak gosterilmektedir. Ertelenmis vergi geliri/gideri ise
iligikteki gelir tablosunda ertelenmis vergi karsiligi olarak gosterilmektedir.

Ayrica BDDK’nin ilgili genelgesi uyarinca ertelenmis vergi aktif ve pasifinin netlestirilmesi neticesinde
gelir bakiyesi kalmas1 halinde, ertelenmis vergi gelirlerinin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu
edilmemesi gerekmektedir.

XXVI1Il. CARI DONEMDE GECERLI OLMAYAN ONCEKi DONEM MUHASEBE
POLITIKALARINA ILISKIN ACIKLAMALAR:

Bulunmamaktadir.

23



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

DORDUNCU BOLUM
MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE ILiSKIN BILGILER
I. OZKAYNAK KALEMLERINE ILISKIN ACIKLAMALAR:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi raporlamasina tabi degildir.

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi ylikiimliliigiine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna
lliskin Tiirkiye Muhasebe Standard: (“TMS 1) dogrultusunda Sirket’in sermaye y&netimine iliskin
aciklamalari agsagida sunulmustur.

Sermaye yonetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
O0denmis sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden
elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akis1 saglamaktadir. Isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan sermaye
gereksinimleri yoktur. Sirketin sermaye gereksinimi, faaliyetlerini siirdiirmek ve is hacmini biiyiitmek
adina yeni portfoy alimlarindan olusmaktadir. Bu gereksinim donem igerisinde gerceklestirdigi
tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi i¢in siirdiiriilen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan
tutarlar1 ve alinan krediler ile kargilanmaktadir.

II. KREDIi RiSKINE ILISKIN ACIKLAMALAR:
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

- Bankalarin, banka dis1 mali kuruluslar, ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin
satin alabilir, satabilir;

- Satin aldig1 alacaklar1 bor¢lusundan tahsil edebilir, varliklar1 nakde gevirebilir veya bunlar
yeniden yapilandirarak satabilir;

- Bankalarin, banka dis1 mali kuruluslar ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarin
yeniden yapilandirilmasi veya igiincii kisilere satiginda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler i¢in ihale ve/veya
teklif sunma siirecinde satic1 kurumun paylasima agtig1 bor¢lu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman
personelleri ile miisavir avukatlarinca analiz edilmektedir. Sirket, satin aldig1 kredileri, portfoy bazinda
takip etmektedir. Sirket, bu kredi portféylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin yillar
itibariyla tahsilat performanslar1 izlenerek gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii
degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle satin aldig1 portfoy bulunmamaktadir.
I1l.  PiYASA RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statlisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu piyasa riski
raporlamasina tabi degildir.

IV. OPERASYONEL RiSKE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu operasyonel
risk raporlamasina tabi degildir.

V. KUR RISKINE ILISKIN ACIKLAMALAR

Yabanci para riski, herhangi bir parasal varligin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. 31 Aralik 2019 itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu bulunmamasi
nedeniyle herhangi bir kur riski tasimamaktadir.
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MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE iLiSKiN BiLGILER (Devam)
VI. FAIZ ORANI RISKINE iLiSKIN ACIKLAMALAR

Varliklarin, yikiimliiliklerin ve nazim hesap kalemlerin faize duyarliligi (Yeniden fiyatlandirmaya
kalan siireler itibariyla):

31 Aralik 2019 1 Aya 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5Yilve Faizsiz Toplam
Kadar Uzeri

Varhklar

Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki - - - - - - -
Paralar,

Satin Alinan Cekler) ve T.C. Merkez Bankasi - - - - - - -
Bankalar 61 - - - - - 61
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara - - - - - - -
Yansitilan

Finansa4l Varliklar - - - - - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml - - - - - - -
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Krediler ve alacaklar - - - - - - -

itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar -- 15.249 729 - -- --  15.978
Diger Varliklar -- -- -- - -- 6.327 6.327
Toplam Varhklar 61 15.249 729 -- -- 6.327  22.366
Yiikiimliiliikler

Bankalar Mevduati -- -- -- - -- - --

Diger Mevduat - - - - - - -
Para Piyasalarma Borglar -- -- - - - - -
Mubhtelif Borglar - - - - - - -
Thrag Edilen Menkul Degerler - - - - - - -
Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar -- -- - - - - -

Diger Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar -- -- -- - - 22366 22.366
Toplam Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- 22366  22.366
Bilangodaki Uzun Pozisyon - - - - -~ (16.039) -
Bilancodaki Kisa Pozisyon 61 15.249 729 -- -- -- --

Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon - - - - - - -
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon -- - - -- - -- -

Toplam Pozisyon 61 15.249 729 - -~ (16.039) -
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MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE iLiSKiN BiLGILER (Devam)
VI. FAIZ ORANI RISKINE iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarli varlik ve ylikiimliliikleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler
Nakit Degerler -
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) 61
Thrag Edilen Menkul Degerler -
Alinan Krediler -
Degisken faizli finansal varhklar ve yiikiimliiliikler
Nakit Degerler -
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) -
Ihra¢ Edilen Menkul Degerler -

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek ekonomik deger farklar1 Onemsiz seviyede
hesaplanmaktadir.

Parasal finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari

Asagidaki tablolarda yer alan ortalama faiz oranlari, bilango tarihi itibariyla acik olan kalemlere ait
anapara tutarlarinin faiz oranlariyla agirliklandirilmasi yoluyla hesaplanmstir.

31 Arahk 2019 Euro ABD Dolar1 Yen TL
Varhklar % % % %
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin -
Alinan Cekler) ve T.C. Merkez Bankasi - - -
Bankalar - - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal - - -
Varliklar
Para Piyasalarindan Alacaklar - - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar - - -
Krediler - - - -
itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar - - - 16,97

Yiikiimliiliikler
Bankalar Mevduat1
Diger Mevduat
Para Piyasalarina Borglar
Diger Yiikiimliilikler
Ihrag Edilen Menkul Degerler
Alinan Krediler

VIl. HIiSSE SENEDIi POZiSYON RiSKIiNE iLiSKIiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal varliklar1 arasinda hisse senedi yatirimlari
bulunmamaktadir.
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MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE ILISKIN BILGILER (Devami)
VIII. LIKIDITE RiSKINE ILISKIN ACIKLAMALAR

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu likidite riski
raporlamasina tabi olmamakla birlikte, "TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar" (TFRS 7) Standardi
dogrultusunda Sirket’in likidite riskiyle ilgili olarak aktif ve pasif kalemlerinin vade yapis1 asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi:

31 Aralik 2019 Vadesiz 1laya 1-3 3-12ay 1-5yi1l 5 yil ve iizeri Dagitilamayan Toplam
Kadar ay

Cari donem

Varhklar

Nakit degerler (Kasa, efektif deposu, yoldaki par., satin

al. Cek.) ve TCMB

Bankalar - 61 - - - - - 61
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan FV - - - - - - -
Para piyasalarindan alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire

Yansitilan Finansal Varliklar

Verilen krediler (*)

itfa Edilmis Maliyeti Olgiilen Finansal Varliklar - 15.249 - 729 - - - 15.978
Diger varliklar (**) - - - - - - 6.327 6.327
Toplam varliklar - 15.310 - 729 - - 6.327 22.366
Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduati

Diger mevduat

Diger mali kuruluslar sagl, fonlar
Para piyasalarina borg

Ihrag edilen MD

Diger yiikimliiliikler

Toplam yiikiimliiliikler

Likidite fazlasy/(a¢131) - 15.310 - 729 - - 6.327 22.366
™) Kredilerin tagian degerleri tahmin edilen tahsilat tarihlerine gore sunulmustur.
**) Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar “Diger varliklar” i¢inde

“Dagitilamayan” siitununda gosterilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
IX. MENKUL KIYMETLESTIRME POZiSYONLARI

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu menkul
kiymetlestirme pozisyonlari raporlamasina tabi degildir.

X. KREDI RiSKi AZALTIM TEKNIiKLERI

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kredi riski
azaltim teknikleri raporlamasina tabi degildir.

Xl.  KALDIRAC ORANINA iLISKiN ACIKLAMALAR

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kaldirag orani
aciklamalar1 raporlamasina tabi degildir.
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MALI BUNYEYE VE RiSK YONETIMINE iLiSKiN BiLGILER (Devam)

XIl. BASKALARI NAM VE HESABINA YAPILAN ISLEMLER, INANCA DAYALI
ISLEMLERE ILISKIN ACIKLAMALAR

1. Sirket’in baskalarimin nam ve hesabina alim, satim, saklama, yonetim ve damismanhk
hizmetleri

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket, bagkalarinin nam ve hesabina alim, satim, saklama, finansal
konularda yonetim ve danismanlik hizmetleri vermemektedir.

2. Inanca dayali islem s6zlesmeleri kapsaminda diger finansal kurumlarla yapilan islemlerin,
bu kapsamda dogrudan verilen finansal hizmetlerin bulunup bulunmadig, bu tiir
hizmetlerin Sirket’in mali durumunu 6nemli 6l¢iide etkilemesi olasiliginin bulunup
bulunmadig

Sirket tarafindan inanca dayali islem yapilmamaktadir.

X1 - FINANSAL VARLIK VE BORCLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ILE
GOSTERILMESINE ILISKIN ACIKLAMALAR

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal tablolarinda yer alan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degeri
ile gercege uygun degerini gosterir. Ancak Sirket yonetimi, finansal araglarin ger¢ege uygun
degerlerinin ilgili araglarin kayitl degerlerinden 6nemli 6l¢iide farkli olmadigina karar vermistir. S6z
konusu finansal araglar bankalardir.

Gergege
Defter degeri uygun deger
Cari donem Cari donem
31 Aralik 2019 31 Aralik 2019
Finansal varhklar

Bankalar 61 61
Krediler - -
Finansal yiikiimliiliikler
Alnan krediler
ihrag edilen menkul kiymetler (net)
Diger yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gercege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen finansal
varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

28



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

BESINCi BOLUM

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
I.  BILANCONUN AKTIiF HESAPLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
1. Nakit ve Nakit Benzerlerine iliskin aciklamalar:
a) Nakit Degerler ve Merkez Bankasi: Bulunmamaktadir.

b) Bankalar: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyesi 61 TL.

Cari donem
31 Arahk 2019

TP YP

Bankalar - -
Yurtigi 61 -
Yurtdist - -
Yurtdigi merkez ve subeler - -
Toplam 61 -

c) Para Piyasalarindan Alacaklar: Bulunmamaktadir.
d) Beklenen Zarar Karsiliklar: : Bulunmamaktadir.

2. Gergege uygun deger farki kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklara iliskin agiklamalar:
Bulunmamaktadir.

3. Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklara iliskin
aciklamalar: Bulunmamaktadir.
4. Tiirev Finansal Varhklara iliskin agiklamalar: Bulunmamaktadir.

5. itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varhklar (Net):
5.1. Kredilere iligkin aciklamalar:
a) Sirket’in ortaklarina ve mensuplarina verilen her ¢esit kredi veya avansin bakiyesine iligkin

bilgiler bulunmamaktadir.

b)  Birinci ve ikinci grup krediler, diger alacaklar ile yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina
baglanan krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler bulunmamaktadir.

C) Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlar1 ve personel kredilerine iligkin bilgiler bulunmamaktadir.
d)  Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi Kartlarina iligskin bilgiler bulunmamaktadir.

e) Kredilerin kullanicilara gére dagilimi bulunmamaktadir.

f) Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagilimi bulunmamaktadir.

g)  Bagli ortaklik ve istiraklere verilen krediler bulunmamaktadir.

h.i) Kredilere iliskin olarak ayrilan dzel karsiliklar veya temerriit (Ugiincii Asama) karsiliklari:
Bulunmamaktadir.

h.ii) Kredilere iliskin olarak ayrilan dzel karsiliklar: Bulunmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

I.  BILANCONUN AKTIiF HESAPLARINA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Devami)

i) Donuk alacaklara iliskin bilgiler (Net) :

Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith
defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak negatif
farklar ise “Beklenen zarar karsiliklar1” altinda gider olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis
alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin yeni tarafsiz
gostergelerin bulunmasi durumunda, tahsil imkani1 kalmayan alacaklar icin karsilik ayrilmaktadir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

Sirket satin aldig1 portfoyleri ve tekil kredileri i¢in 6dedigi satin alma bedellerini finansal durum
tablosunda krediler ana baslig1 altinda takipteki krediler kalemi igerisinde gostermektedir. Krediler ve
alacaklar elde etme maliyet {izerinden kayda alinmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet degeri lizerinden taginmaktadir. Sirket, risk yonetimi ve yatirim stratejileri dahilinde tahmini nakit
akislarini diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Bilangoya yansitilan etkin faiz oranlar1 yontemi degerlemesi hesaplamasinda kullanilmis olan
varsayimlarin énemlileri su sekildedir;

Tahmini Tahsilat Projeksiyonlari: Sirket islemeyen kredi portfoylerini aldiktan sonra, tecriibelerini
dosyalarin igeriklerini ve piyasa sartlarin1 géz 6niinde bulundurarak bu portfoyler icin belirli tahsilat
projeksiyonlar1 yapmis ve gelecek yillar i¢in tahsilatlarin1 dénemler halinde planlamaktadir. S6z konusu
tahminleri yaparken, piyasa katilimcilarimin durumuna goére dikkate alacaklari diger unsurlar da
projeksiyonlarina dahil etmektedir.

i) Donuk alacaklardan Sirket tarafindan yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina
baglanan krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

i)  Donuk alacaklarin hareketlerine iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

iii)  Yabanci para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

iv)  Donuk alacaklarin kullanict gruplarina gore briit ve net tutarlarinin gosterimi:
Kredilere iligkin olarak ayrilan beklenen zarar karsiliklari: Bulunmamaktadir.

v)  Zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar igin tasfiye politikasinin ana hatlari:
Bulunmamaktadir.

5.2. Kiralama islemlerinden Alacaklara iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir.
5.2. Faktoring Alacaklarina iliskin a¢iklamalar: Bulunmamaktadir.

5.3. itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Diger Finansal Varhklara iliskin aciklamalar : 31 Aralik 2019
itibartyla itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen diger finansal varliklar tutar1 15.978 TL

Cari donem
31 Aralik 2019

TP YP

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar - -
Devlet Bor¢lanma Senetleri - -
Diger Finansal Varliklar 15.978 -
Toplam 15.978 -
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

I.  BILANCONUN AKTIiF HESAPLARINA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Devami)

5.4. Beklenen Zarar Karsiliklarina iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir.

6. Satis Amach Elde Tutalan Ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varhklara iliskin
aciklamalar: Bulunmamaktadir.

7. Ortakhk Yatirnmlarina iliskin aciklamalar : Bulunmamaktadir.

8. Maddi duran varhklara iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin maddi duran varlik ve ilgili birikmis
amortisman hesaplarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Diger
menkuller Toplam
2 May1s 2019 net defter degeri - -
Girigler 79 79
Cikislar - -
Donem amortisman gideri - -
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 79 79

9. Maddi olmayan duran varhklara iliskin agiklamalar :

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin maddi duran varlik ve ilgili birikmis
amortisman hesaplarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Diger
menkuller Toplam
2 Mayis 2019 net defter degeri - -
Girisler 53 53
Cikislar - -
Donem itfa pay: gideri - -
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 53 53

10. Yatirnm amach gayrimenkullere iliskin agiklamalar: Bulunmamaktadir.
11. Cari vergi varhgina iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.
12. Ertelenmis vergi varhgina iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir.

13. Diger aktiflere iliskin bilgiler:

Bilangonun diger aktifler kalemi, bilango dis1 taahhiitler hari¢ bilango toplaminin %10’ unu astyor ise
bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlar : 6.195 TL tutarinda Sirket’in 8 Ocak
2020 tarihinde devir aldig1 Deren Varlik Ydnetim A.S.’den alacagi bulunmaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

1.
1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

BILANCONUN PASIF HESAPLARINA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

Mevduata iliskin bilgiler: Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulundugu i¢in mevduat
kabul etmemektedir.

Alman kredilere iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

Para piyasalarina borglara iliskin bilglier: Bulunmamaktadir.

Ihrac edilen menkul kiymetlere iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

Fonlara iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

Gercege uygun deger farki kar zararar yansitilan finansal yiikiimliiliiklere iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Tiirev finansal Yiikiimliiliiklerine iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.
Faktoring Yiikiimliiliiklerine iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.
Karsiliklara iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

Cari vergi borcuna iliskin aciklamalar:

a. Vergi karsiligina iliskin bilgiler: Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kurumlar vergisi
karsiligi 601 TL olup 473 TL 6denen gegici vergi alacagi 2 TL kesinti yoluyla tevkif edilen
stopaj kesintisi alacagi bulunmaktadir.

b. Odenecek vergilere iliskin bilgiler:

Cari donem
31 Arahk 2019

Diger 16
Odenecek kurumlar vergisi 126
Toplam 142

Ertelenmis vergi borcuna iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhk borc¢lar1 hakkinda
aciklamalar: Bulunmamaktadir.

Sermaye benzeri borclanma araclarina iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.
Diger yiikiimliiliiklere iliskin bilgiler:

31 Aralik 20109 tarihi itibariyla diger ylikiimliiliikler Sirket’e denetim ve miisavirlik hizmeti veren
saticilara olan 70 TL tutarindaki borg tutarindan olusmaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devam)

II.  BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Devami)

15.  Ozkaynaklara iligkin bilgiler:

Denge Varlik Yonetim A.S. (“Sirket”)’nin 2 Mayis 2019 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 8 May1s
2019 tarih ve 9824 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmustir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 29 Kasim 2018 tarih ve 8111 sayili Karar ile 5411
say1l1 Bankacilik Kanununun 143’iincii maddesi ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Y6netmeligin 6’nc1 maddesinin (4) numarali fikrasi ¢ercevesinde faaliyet izni verilen
Denge Varlik Yonetim A.S. unvanli sirket 22 Agustos 2019 tarihi itibariyla faaliyete gegmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sermaye yapist ve Sirket ortaklarinin bilgileri asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2019

Toplam

Pay Hisse deger

oranlari adedi (tam TL)

Lider Faktoring A.S. %100 20.000.000 20.000.000

Toplam %100  20.000.000  20.000.000
a)  Odenmis sermayenin gosterimi:

31 Arahk 2019

Hisse senedi karsilig1 20.000

Imtiyazl1 hisse senedi karsiligi -

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla imtiyazli hisse senedi karsiligi “g” maddesinde
agiklanmaktadir.

Sirket'in 20,000,000 adet hissesi bulunmaktadir ve bir adet hissesinin nominal degeri 1 TL'dir (tam TL
tutart verilmistir).

b)  Odenmis sermaye tutari, sirkette kayitl sermaye sistemi uygulaniyor ise kayitlh sermaye tavani:
Kayitli sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

c) Cari donem i¢inde yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iliskin
diger bilgiler: Bulunmamaktadir.

d) Cari donem i¢inde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisma iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

e) Son mali yilin sonuna kadar olan sermaye taahhiitleri, bu taahhiitlerin genel amaci ve bu
taahhiitler icin gerekli tahmini kaynaklar: Bulunmamaktadir.

f) Sirket’in gelirleri, karlig1 ve likiditesine iliskin gegmis donem gostergeleri ile bu gostergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak ongoriilerin, sirketin 6z kaynaklari tizerindeki tahmini
etkileri: Bulunmamaktadir.

0) Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar: Bulunmamaktadir.

h)  Menkul degerler deger artis fonuna iliskin agiklamalar: Bulunmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

)

b)

BILANCONUN PASIF HESAPLARINA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Devam)

15. Ozkaynaklara iliskin bilgiler (Devam):
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere iliskin agiklamalar:

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar
dagittimi disindaki belli amaglar icin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal
kayitlarindaki tutarlar {izerinden gosterilmekte olup, finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak
hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarartyla iliskilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutart
6denmis/cikarilmis sermayesinin %1°i oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in
herhangi bir sinir bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis/¢ikarilmig
sermayesinin yarisint asmadigi siirece, sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderlere
iligkin agiklamalar:

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari:
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.
Gecmis yillar karlari/zararlarina iligkin agiklamalar:

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri
itibartyla birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu
kalemde gosterilir. Sirket’in  finansal tablolarindaki ge¢mis yillar karlari/zararlar
bulunmamaktadir.

NAZIM HESAPLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin aciklama:
Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiiri ve miktari: Bulunmamaktadir.

Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhiitlerin
yapisi1 ve tutari:

1)  Diger teminat mektuplari: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

2) Kesin teminatlar, gegici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Kesin teminatlar, gegici
teminatlar, kefaletler ve benzeri igslemler: Bulunmamaktadir.

Gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir.
Faktoring garantilerine iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.
Diger bilgiler: Bulunmamaktadir.

Tiirev islemlere iliskin aciklamalar: Bulunmamaktadir.

Kosullu borglar ve varhiklara iliskin agiklamalar: Bulunmamaktadir.

34



DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)
IV. GELIR TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

1.
a)

b)

Faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

Onceki donem
31 Arahk 2019

TP YP

T.C. Merkez Bankasindan - -
Yurti¢i bankalardan 16 -
Yurtdis1 bankalardan - -
Yurtdist merkez ve subelerden - -

Toplam 16 -

c)

Menkul degerlerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Sirket’in
menkul degerlerden aldig faiz geliri bulunmamaktadir.

¢) Istirak ve bagl ortakliklardan alman faiz gelirlerine iliskin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihi itibari
ile Sirket’in istirak ve bagli ortakliklardan aldig1 faiz geliri bulunmamaktadir.

2. Faiz giderlerine iliskin bilgiler:

a) Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

b)  Istirak ve bagl ortakliklara verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile
Sirket’in istirak ve bagl ortakliklara verdigi faiz gideri bulunmamaktadir.

c)  Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iliskin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap doneminde ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler bulunmamaktadir.

¢)  Mevduata 6denen faizin vade yapisina iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.

3. Temettii gelirlerine iliskin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde
Sirket’in temettii geliri bulunmamaktadir.

4. Ticari kir/zarara iliskin ac¢iklamalar (net): 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap
doéneminde Sirket’in 2 TL ticari zarar1 bulunmaktadir.

5. Diger faaliyet gelirlerine iliskin bilgiler: 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde
Sirket’in diger faaliyet geliri bulunmamaktadir.

6. Beklenen zarar karsikhiklar::

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde beklenen zarar Kkarsiliklart
bulunmamaktadir.
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DENGE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

IV. GELIR TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)
7. Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler:

2 Mayis -

31 Arahk 2019

Personel giderleri 200
Diger isletme giderleri 138
- Bilgisayar kullanim giderleri 18

- Faaliyet kiralama giderleri 28

- Vergi, resim ve harg giderleri 23

- Diger giderler 69
338

® Kar veya zarar tablosunda “Diger Faaliyet Giderleri” ig¢inde olmayan, ayr1 bir kalem olarak yer alan

“Personel Giderleri” de bu tabloda yer almaktadir.
8.  Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/zararina iliskin aciklama:

Sitirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi karin 6nemli bir kismi, 3.085 TL’si itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varliklardan olugmaktadir.

9. Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihgina iliskin aciklamalar:

a)  Hesaplanan cari vergi geliri ya da gideri ile ertelenmis vergi geliri ya da gideri: 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla vergi gideri bulunmamaktadir.

2 Mayis -

31 Arahk 2019

Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsiligi 601
Cari vergi karsiligi 601
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri -
Durdurulan faaliyetler vergi karsihgi -
Cari vergi karsiligi -
Ertelenmis vergi gideri -
Toplam 601

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde, toplam vergi
provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar/(zarar) rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklari gostermektedir:

2 Mayis -

31 Arahlik 2019

Vergi oncesi kar/(zarar) 2.755
%22 vergi orant ile olusan teorik vergi geliri/gideri (-) 601
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanamayan birikmis zararlarin etkisi -
Diger indirim ve ilaveler, net -
Net kar/(zarar) 2.154

b)  Gegici fark, mali zarar ve vergi indirim ve istisnalart itibariyla kar veya zarar tablosuna yansitilan
ertelenmis vergi geliri ya da gideri: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gecici farklarin olugsmasindan
veya kapanmasindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri ya da gideri bulunmamaktadir.

10. Siirdiiriilen faaliyetler faaliyetler donem net kar/zararina iliskin aciklama:

Yukaridaki 8 nolu maddede agiklanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

V.
11.

a)

b)

c)

12.

GELIR TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
Net donem Kkar ve zararina iliskin aciklamalar:

Olagan varlik yonetimi islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve
tekrarlanma oraninin agiklanmasi Sirket’in donem igindeki performansinin anlagilmasi igin
gerekli ise, bu kalemlerin niteligi ve tutari:

. Olagan islemlerden kaynaklanan gelir/gider kalemlerinin biiyiik boliimii bankalardan
alman ve bankalara verilen faiz gelirleri/giderlerinden, satin almman portfoyler ile ilgili
gercege uygun deger farki diizeltmeleri ve maliyetin {izerinde yapilan tahsilatlardan ve
Sirket’in hizmet saglayicilarina 6demis oldugu hizmet bedelleri, hizmet sagladig
sirketlerden elde ettigi gelir, operasyonel giderler ve personel giderlerinden olugmaktadir.

Mali tablo kalemlerine iliskin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha
sonraki donemleri de etkilemesi olasiligi varsa, o donemleri de kapsayacak sekilde etkisi:
Bulunmamaktadir.

Azinlik paylarina ait kar/zarar: Bulunmamaktadir.

Kar veya zarar tablosunda yer alan diger kalemlere iliskin aciklamalar: 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla 6 TL tutarindaki verilen iicret ve komisyonlar, itfa edilmis maliyetinden gosterilen
finansal varliklar i¢in 6denen masraf ve komisyondan olugsmaktadir.

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Sirket 2019 yilinda 20.000 TL 6denmis sermaye ile kurulmustur.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in 6zkaynak hareket tablosuna donem
icindeki faaliyetlerinden kaynaklanan 2.154 TL tutarinda kar eklenmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
VI. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

1. Nakit ve nakde esdeger varhklar1 olusturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde
kullamlan muhasebe politikasi:

Kasa ve efektif deposu “Nakit” olarak; orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli yurti¢i ve yurtdisi bankalar
mevduati “Nakde esdeger varlik” olarak tanimlanmaktadir.

2. Muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi: Bulunmamaktadir.

3. Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlarin bilancoda kayith tutarlari ile nakit
akim tablosunda kayith tutarlar1 arasindaki mutabakat:

31 Arahk 2019

Nakit degerler 61
Bankalar ve diger mali kuruluslar - 3 aya kadar vadeli -
Bankalar arasi para piyasasi - 3 aya kadar vadeli -
Nakit ve nakde esdeger varhiklar 61

4. Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakhiklarin serbest
kullaniminda olmayan nakit ve nakde esdeger varhik mevcudu:

Serbest kullanimda olmayan nakit ve nakde esdeger varlik bulunmamaktadir.

5. Nakit akim tablosunda yer alan diger kalemleri ve doviz kurundaki degisimin nakit ve
nakde esdeger varhklar iizerindeki etkisi kalemine iliskin aciklamalar:

“Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kar1” iginde yer alan 184 TL tutarindaki
“Diger aktiflerdeki net artig/azalis” esas olarak nakit ¢ikisi olusturmayan alacaklar haricindeki muhtelif
alacaklardaki ve pesin 6denmis sigorta ve vergilerdeki degisimler olusmaktadir.

“Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” i¢inde yer alan 163 TL tutarindaki “Diger aktiflerdeki
net artig/azalis” biiyiik bir kismi olan 142 TL cari vergi borcundan olusmaktadir.

6. Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1 kalemine iliskin aciklamalar: Sirketin satin alinan
yatirim amagli menkul kiymetleri asagidaki sekildedir.

Menkul itfa
Kiymetin Edilmis Vade
ISIN KODU ihrac Tarihi Tutar Tarihi
TRSDVYAZ22011 28 Agustos 2018 15.249 25 Subat 2020
TRFDVYA62014 21 Haziran 2019 729 19 Haziran 2020
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

VII.
1.

2)

b)

VIII.

SIRKET’IN DAHIL OLDUGU RiSK GRUBUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin islemlerin hacmi, donem sonunda
sonu¢lanmamis kredi ve mevduat islemleri ile doneme iliskin gelir ve giderler:

Cari donem: Sirket’in 31 Aralik 2019 sona eren hesap doneminde iliskili taraflarda 15.978 TL
tutarinda tahvil ve bonosu ve 24 TL tutarinda kira gideri bulunmaktadir.

Onceki dénem: Bulunmamaktadir.
1)  Sirket’in dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iliskin bilgiler:
Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statlisiinde faaliyet gosterdigi i¢in mevduat kabul etmemektedir.

2) Sirket’in, dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islemler ile opsiyon sozlesmeleri ile
benzeri diger s6zlesmelere iliskin bilgiler:

Sirket’in dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islem ile opsiyon sdzlesmesi ile benzeri diger
sozlesme bulunmamaktadir.

Sirket’in dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak aciklanmasi gereken hususlar:
Sirket’in st diizey yoneticilere saglamis oldugu menfaatler toplami 65 TL dir.

SIRKETIN YURTICIi, YURTDISI, KIYI BANKACILIGI BOLGELERINDEKi SUBE VE
ISTIRAKLERI iLE YURTDISI TEMSILCILIKLERINE iLISKIN ACIKLAMALAR:

Bulunmamaktadir.
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ALTINCI BOLUM
DiGER ACIKLAMALAR
I-  SIRKETIN FAALIYETINE iLiSKiN DiGER ACIKLAMALAR:
a) Bilancgo tarihi sonrasi hususlara iliskin olarak aciklanmasi gereken hususlar;

Denge Varlik Yonetim A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarih 12509071-110.01.03-E.15616 sayil1 BDDK izni
ve Deren Varlik Yonetim A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarih 12509071-110.01.03-E.15611 sayili BDDK izni
ile 31 Aralik 2019 tarih 50035491-431.02.E.00050907078 say1l1 T.C. Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel
Miidiirliigii’niin izinlerine istinaden;

31 Aralik 2019 tarihinde yapilan Istanbul Ticaret Sicil Odasi’na 190964-5 sicil numarasi ile kayitl
Denge Varlik Yonetim A.S. nin Olaganiistic Genel Kurulu ve 31 Aralik 2019 tarih 2019-10 sayili
Istanbul Ticaret Sicil Odas1’na 867402 sicil numarasi ile kayitl Deren Varlik Yonetim A.S.’nin Yonetim
Kurulu Karari ile;

“Devir olan sirket” Deren Varlik Yonetim A.S. tiim hak ve vecibeleri ile bir biitlin halinde, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. Maddeleri ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
155.maddesinin 1.fikrasinin b bendi ve 156.maddesi hiikiimleri geregince kolaylastirilmig birlesme
hiikiimlerine gore ayn1 sektor kolunda faaliyet gosteren “Devir alan sirketimiz” Denge Varlik Yo6netim
A.S. iinvan altinda birlesmistir;

Birlesmeye istinaden, “Devir alan girket” Denge Varlik Yonetim A.S., “Devir olan sirket” Deren Varlik
Yonetim A.§.’yi biitlin aktif ve pasifleriyle birlikte devir almis olup, birlesme islemi 8 Ocak 2020
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil olmustur.

b) Sirket’in faaliyeti ile ilgili olan ancak dnceki boliimler ile iliskisi olmayan ek agiklama gerektiren
hususlar: Bulunmamaktadir.
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YEDINCI BOLUM
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
I-  BAGIMSIZ DENETCi RAPORUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablo ve dipnotlart DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetime tabi tutulmus olup, 2 Mart 2020 tarihli denetim
raporu finansal tablolarin 6niinde sunulmustur.

II-  BAGIMSIZ DENETCi TARAFINDAN HAZIRLANAN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR:

Bulunmamaktadir.
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